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Objetivo

El presente manual tiene como objetivo explicar en detalle el funcionamiento del Mercado Délar
Spot y Next Day utilizando la funcionalidad de la Cdmara de Compensacion de Divisas (CCD) en el
sistema SET-FX para operaciones de mercado SPOT, NEXT DAY y operaciones realizadas antes
de la apertura de mercado SPOT.

Es importante tener en cuenta que el Mercado Ddélar Spot con Camara trabaja con dos tipos de
cupos; los Cupos Bilaterales y los Cupos Camara (Multilaterales).

ZeDolar Spot

Cupos Bilaterales:
Son aquellos que cada entidad afiliada al sistema le abre a sus contrapartes
para la compra y venta de divisas.

Cupos Multilaterales:

Son los establecidos por las garantias puestas en la Camara de compensacion y
liquidaciéon de divisas CCD las cuales seran el equivalente al 6.5% del cupo neto que se desee
utilizar durante la jornada. Este porcentaje estard sujeto a modificaciones dependiendo de la
variacion de la tasa durante la jornada de negociacion.

Es indispensable que el operador tenga cupos bilaterales con cada una de las entidades con que
cerrara operaciones a través del sistema SET FX, independientemente si ha realizado la asignacion
de garantias en la CCD, al realizar la solicitud de calce una transaccion el sistema hara la validaciéon
de los cupos bilaterales y luego de los cupos multilaterales, dado el caso en que las contrapartes
tengan cupos suficientes, las ofertas y demandas seran visualizadas en color verde, si existe cupo
Bilateral pero no cupo Camara, las ofertas y demandas de estas dos contrapartes se veran de color
amarillo, pero si no existe cupo Bilateral entre las contrapartes, independiente que exista cupo
camara, las ofertas y demandas se veran de color rojo; este tema sera tratado a fondo adelante.

£sDolar Next Day

Cupos Bilaterales:

Este mercado nos ofrece la posibilidad de compartir los cupos con el mercado
SPOT o asignarlos de manera independiente en cada uno de los mercados y a cada una de las
entidades con las que se realizaran transacciones durante la jornada de mercado.

Cupos Multilaterales:

Para este mercado no aplica la asignacién de cupos multilaterales ya que la
compensacion de las operaciones realizadas en el se hara el dia del cumplimiento y en ese
momento hard la respectiva afectacion de los cupos multilaterales en el mercado Spot.
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Ingreso__
Modulo dolar Spot

En los perfiles de usuario Transaccional (TR) y No transaccionar con Chat (NPP), en la barra

= Mercados

principal de Sistema SET-FX se encuentra el boton: , el cual permite ingresar a los
diferentes mercados activos del sistema. Se debe desplegar el mentd DOLAR vy elegir la opcién
Délar Spot.

o )] i o

Se presenta la ventana del Mercado Délar Spot, con su respectiva barra de botones de operacion,
como en el siguiente gréfico.
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Ingreso
Modulo délar Next Day

En los perfiles de usuario Transaccional (TR) y No transaccional con Chat (NPP), en la barra

principal de Sistema SET-FX se encuentra el boton 22395 o cual permite ingresar a los

diferentes mercados activos del sistema. Se debe desplegar el meni DOLAR vy elegir la opcion
Ddlar Next Day.

I ose 5ot
Dalar Next Day

Se presenta la ventana del Mercado Dolar Next Day, con su respectiva barra de botones de
operacion, como en el siguiente grafico.

P S e

2 Délar Next Day
DEMANDAS OFERTAS

Nueva opcion

en version 611
— REmEr R |

Cad Monto Flecin“g Precio| Monto| Cdd ||3
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Cupos

ZeDolar Spot

| A partir de Agosto del afio 2007 en la versién 603, se activé en el Mercado Délar Spot, la modalidad
de Compensaci-n por C8mar a, l a cual se encaagar§ de
través de la CCD. Para que las transacciones se compensen por Camara, es necesario que el
Operador de la Camara, asigne a cada entidad participante el valor correspondiente en cupos
segun las garantias que hayan asignado para el dia de negociacion. La CCD exige ingresar
garantias por el 6.5% del monto total neto que la entidad pretende negociar durante la jornada de
operacion. Los cupos Camara tienen la modalidad de CUPOS NETOS, es decir el valor por el que
se disminuya en el las ofertas se aumenta en las demandas y viceversa.

NOTA: Se podra realizar operaciones aun sin tener cupos asignados por la CCD dichas
operaciones deberan ser cumplidas liquidadas entre las partes solamente con base en los Cupos
Bilaterales, con la opcion de luego durante horario de mercado realizar su cambio a compensacion
por CCD.

AFECTACION DE CUPOS CCD POR OPERACIONES DE DIAS ANTERIORES.
Uno de los principales cambios del sistema incluidos para la version 607 puesta en produccion

desde Julio del 2008, es la opcion de realizar la compensacién de operaciones realizadas en
mercado Next Day a uno o dos dias; el dia de su cumplimiento.

Para este caso los cupos multilaterales seran afectados de la siguiente manera:

Para las operaciones que generen utilidad se descontara el valor nominal de la operacién y se
incrementara el cupo tanto para venta como para compra en el valor de la utilidad dividido en 0.065,
siempre y cuando este incremento no supere el valor del monto asignado como limite en cupo.

} Afectacion en cupo multilateral =+valor utilidad - Valor nominal de la operacion

Formula: 0.065

Para las operaciones que generen perdida se descontara el valor nominal de la operacion en ventas
0 en compras segln corresponda y también el valor de la perdida dividido en 0.065 tanto en
compras como en ventas.

| Afectacion en cupo multilateral = -valor perdida - valor nominal de la operacion

Formula: 0.065

Los cupos bilaterales spot seran afectados por el valor nominal de la operacion en el dia de su
cumplimiento.
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2sDolar Next Day
La asignacién de cupos se realiza en la misma forma que los cupos bilaterales en el mercado spot.
El mercado Next Day hace uso de cupos multilaterales por ende no se debera asignar garantias

para la operacion en este mercado.

Cuando el Operador Camara ha asignado cupo a una entidad (cupo multilateral), esta podra ver
esos valores asignados en la ventana del mercado SPOT en la columna de Demanda (Azul) (cupo
para venta) y en la columna Oferta (Rojo) (Cupo para compra).

Demandas Ofertas

4'630 | 4'960

£ITHIL

=

Con el botén , accederd a la ventana de los Cupos Bilaterales, desde esta ventana podra

Cupos en Camara

visualizar los cupos camara haciendo clic en el botén se abre una nueva
ventana con el detalle del cupo cdmara asignado y consumido hasta el momento.

JRIeTE
FPor neteo.
Compra Yenta
Limite | 5000000 | 5'000,000
Tranzacciones ; I 1'030,000 I 1'000,000
Cupa masima I 4'950,000 I 4'530.000
Cupo : | 4960000 | 4'530,000

NOTA:

* Cada vez que se realice una transaccién, independiente si es 0 no compensada por Camara,
siempre se vera afectado el Cupo Bilateral por el valor nominal de la operacion.
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El aplicativo brinda la posibilidad de hacer obligatorio que todas las operaciones se compensen a
través de la CCD. Esto permite que entidades que tengan cupos en la camara, y que no obliguen a

operar a través de esta, puedan cerrar operaciones con otras entidades que no tienen garantias en
la CCD. En este caso solo se afectaran los cupos bilaterales de las entidades.

El Mercado Spot puede manejar diversas opciones para administrar Limites y Cupos. Para acceder

a esta opcién se debe utilizar el botén glcnnﬁguraci'ﬁ” delmercado e 3 barra de herramientas de
SET FX. Las opciones por omision son Limites Nacionales y Cupos por Compras y Ventas.

L4 Dolar Spot Configuracion del Mercad =01 x|

Vizualizacion | Manejo de limites |

&+ Limites nacionales ¥ Cupos por compras ¥ ventas

" Limites por sucLrsales " Cupos netos
" Cupos globalizados

Cupoz Compartician de cupos

[ Siempre por Camara en mercada electrénico

[™ Siempre por Camara en registros

Donde;

Limites Nacionales: Indica que los cupos y limites se controlardn desde la sucursal principal

(Nacional) y todas las otras sucursales de la institucién tendran que trabajar con los valores que
ingrese la matriz.

Configuracion : Limites nacionales

Sucursal Limite| Transzacciones Cupo Mazimo EupulEﬁ
BOGOTA «|
CaLl

MEDELLIM

Limites por Sucursales: Indica que los cupos y limites se controlaran por cada sucursal, es decir
gue a cada una se le ingresara su propio monto a negociar.

Paginai7 de48



Configuracion : Limites por sucurzales

Sucursal - Limitel Tranzacciones Cupo Maximo EupuIEE
BOGOTA 1'000,000 1'000,000 1'000,000 =
Call 2'000,000 2'000,000 2'000,000
MEDELLIN 10
Macional

Junto a la configuracion de Limites, se debe configurar la administracién de Cupos.

Cupos por Compras y Ventas: Permite ingresar un monto de cupo para compras y uno para
ventas de manera independiente. De acuerdo a la transaccion que se realice (Compra o Venta), se
afectara la columna respectiva.

Configuracion : Limites nacionales
Para compras y ventas.

Cod. (Institucion Limite de compra Cupo de compra Limite de venta Cupo de venlaE

5'000,000 4700,000 2'1000,000 7750,000

A

Cupos Netos: Permite ingresar un monto de cupo para compras y uno para ventas. Si se realiza
una compra, el monto que se disminuye en las Compras, se aumenta en las Ventas. Si se realiza
una venta, el monto que se disminuye en las Ventas, se aumenta en las Compras

Configuracion : Limites nacionales
Por neteo.

Institucidn &/ Limite de compra Cupo de compra Limite de venta Cupo de vental@

5'000,000 5250000 2'000,000 FTR0000 -

Cod

Cupos Globalizados: Permite ingresar un Unico monto general de cupos. Sin importar que tipo de
transaccion sea realizada (Compra o Venta), el cupo se afectara por el valor nominal de esta.

Configuracion : Limites nacionales
Globalizados.

Cod.s |Institu-::iﬁn
BCL BAMCOLOMEIA

Si los Cupos son Nacionales, cuando dos usuarios de diferentes sucursales hacen una transaccion,
se reduce por cada uno el monto negociado, es decir, si se negocio USD 250.000, se debitara USD
500.000 del cupo bilateral.

Se debe tener en cuenta que cualquier cambio de cupos BILATERALES se realiza fuera de horario
de mercado para cada uno de los mercados respectivos.

Los cupos CAMARA podran ser ajustados en horario de mercado siempre de manera incremental
con relacién a la asignacién de garantias. La Camara de Compensacion y Liquidacion de Divisas es
la Gnica que puede modificar dichos cupos y se hara en referencia a las garantias que se asignen.

Uso compartido de Cupos: Permite que dos o mas mercados compartan los montos de cupos

entre ellos, de esta manera cuando se hace una transaccién en cualquiera de los mercados
involucrados, se afectara el cupo para los mercados que lo estén usando. Para compartir cupos
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entre mercados, es necesario que los dos mercados tengan la misma configuracién, de lo contrario
se presenta el siguiente mensaje de error.

Estos mercados tienen formas diferentes de manejar Iimitesfcupu:us|

Hnatus para comparkir cupos

Mercado : CO - Drdlar Mest Drap

Ll Leflx

Ilza cupos de : II:EI - Ddlar Spot

Factor de conversian : I 1.000000

LCancelar |

En este ejemplo, el mercado Next Day utiliza los cupos del mercado Délar Spot. Nétese que en el
mercado Next Day se muestra (Comparte con: D6lar Spot)

Configuracion : Limites nacionales
Para compras y ventas.
4| Limite de compra Cupo de compra Limite de wenta Cupo de venlaIEIE

Cod.’ |Institucion

5000,000 5000,000 000,000 5'000,000 =
Configuracion : Limites nacionales ~ Comparte con : Dalar Spot ’
Para compras y ventas. i R -
4| Limite de compra Cupo de compra Limite de venta Cupo de venlalE’E
5000,000 5000,000 000,000 2'000,000 =

Si una entidad posee garantias en la CCD, apareceran dos opciones nuevas en la configuracion de
los cupos:

n del Mercad o ] B34

li} Dolar Spot Configura

Vizualizacidn

% Limites nacionales (¢ Cupos por compras Y ventas
€ Limites por sucursales (' Cupos netos
" Cupos globalizados

Cupoz Comparticion de cupos

e e
- —I.r - . =
- Siempre por Carnara en mercada electdnico =

)

~ [™ Siempre por Cémara en registios P

\-- —’

- -
-

Siempre por Camara en mercado electrénico: Al seleccionar esta opcion, se indica al
sistema que todas las operaciones por tabla que se realicen deben ser compensadas por CCD, y
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gue no acepta posturas de entidades que no tengan cupo Camara, por lo tanto esas posturas seran
mostradas en color rojo; con esta opcidn seleccionada solo se veran posturas en verde;
correspondientes a entidades con cupo multilateral y bilateral simultdneamente. Y las puntas se
veran de color rojo cuando el postulante no tiene cupo cadmara aun cuando se tenga cupo bilateral.

En la columna SpC en ventana de Cupos y Limites, que indica Siempre por Camara..

B4 Délar Spot - BANCOLOMBIA - Limites, Cupos

Configuracion : Limites nacionales

Globalizadosz.

Limite Cupol®
932'328,482 52320452 -

[Céa MACIOMNAL Poner SpC

Htunﬁrmaciﬁn

Deses gue todas laz transacciones con BAMCO
DAVIIEMDA 2ean hechas par Camara 7

| Cancelar |

_ Dolar Spot - BANCOLOMBIA - Limites /Cupos

Configuracion : Limites nacionales
Globalizados.
Céd. |Institucién +/SpC Limite| Cupo| R
s 992'328.482 932328482 r|

Siempre por Camara en registros: Tiene la misma estructura de funcionamiento que

iSi empre por C8mar a e nahomaeplicatied las operdci@es detippo N1 C 0 O
REGISTRO.

Si no se selecciona ninguna de las dos opciones la entidad podra cerrar operaciones de ambas
formas, compensando por CCD y de la manera tradicional, en esta opcion el sistema le dara
prioridad a la compensacion por CCD, siempre y cuando las contrapartes que intervienen en la
operacion tengan cupo multilateral suficiente.

NOTA: Siempre que las contrapartes que intervienen en el cierre de una transaccion tengan cupos
multilaterales suficientes el sistema dara prioridad al calce de la operacion por compensacion en
CCD.

Control de Cupos para registros.

En mercado si se habilita |l a opci-n AControl de cupo:
dado, luego el cliente configura que opcién desea.
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[ Cortral de cupos negativos en registros

Al estar el check box marcado, en las ventanas de mantenimiento de crédito en los PUs se habilitan
tres opciones. Por omision no estd marcada ninguna opcion y el mercado no reporta cupo negativo.

Daolar Spot - Configuracion del Mercado

Visualizacion Manejo de limites |

&+ Limites nacionales " Cupos por compra

" Limites por sucursales " Cupos netos

% Cupos globalizads

Cupoz | Comparticior
Control de cupoz en regizto
| [
L_|Mo avizar zi =2 hace negativo

Advertir g 22 va a hacer negativo
[ Mo registrar si s hace negativo N
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Ventana
Dolar Spot

La ventana Délar Spot tiene las siguientes caracteristicas:

ingresada,

I

Barra de Modificacion Rapida: Permite
modificar o retirar el precio de una postura
sin necesidad de retirarla. No
aplica len mercado next Day.

mejor

Flechas de tendencia: Indican si el
precio actual,
anterior, sube o baja.

sobre el

\

Botén de
compralventa directa,
permite operar el mejor
precio y  aparece
cuando se tiene linea
con la contraparte y el
mejor precio no es el
mio.

Luz Verde: Indica que se
puede operar y
compensar por Camara,
hay cupo bilateral y cupo
camara.

Luz Roja: Indica que
no se puede operar,
pues no hay cupo
bilateral o se exige que
sea por camara y no
hay cupo camara en el
aceptante.

Demandas

=10l x|

T Ofertas

2300. 09

\\ ‘v’enderl 300/

Precio y monto

resaltado, que

segun la

configuracién podra

ser.:

e El mejor precio del
mercado.

e El  mejor precio
disponible para mi.

e El  mejor precio
disponible para mi o
el mio si es el mejor.

v

Cupos Camara: Muestra el monto
disponible para negociar por
Céamara. Cupo Compra en ROJO y
cupo Venta en AZUL

A\ 4

Posturas con cadigo
en azul: Posturas
propias.

\ 4750 | 5'2b06
230003 K@ OKF] -] XA O =l
Cod Monto| | Precio|() Frecin| | Hnntn| |Eﬁd IEIE
o] 280 230008
8] 300 230007
8] 280 230006

< L] 00 2300.05
L] 280 230004
&LME 280 230003
&LME 280 230002
&LME 00 230001 - =
&LME 2800 230000 &g &
05:58:16 - Yenta a BCLE CAMILO 250 & 250

Luz Amarilla: Indica
que se puede operar
sin compensacion por
camara pues hay cupo
bilateral pero no hay
Cupo camara.

2310.00 l

Datos de la dltima transaccion
realizada en el sistema, por el
usuario activo.

b anto ;
LIItF'reT:u: 23000

v

Posturas con codigo
en negro: Pertenecen
a otro PU de la misma
sucursal.

Estadistica de dltimo
precio y suma de
montos negociado en
el mercado.

Al ingresar una postura en sistema por dos sucursales de la misma entidad se visualizara de la
siguiente manera:

BCLC i

ngresa u

na

1960.01

BCLC 250

postur a

yCalBCLB | a

observa c

on | a
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Configuracion
Dolar Spot

La ventana Ddlar Spot puede ser configurada de diversas formas, dependiendo de la necesidad del

usuario, para esto se debe utilizar el botdn glcnnﬁg'—'racic‘” delmercado  4e |a barra de botones del
mercado.

Forma de pantalla: Permite configurar la visualizacién de la ventana de
posturas solo con precio y monto (forma normal) o con acumulados, donde
se muestra el monto acumulado y precio promedio en cada linea de postura.

Precio Resaltado. Se
define que se desea ver en
el precio resaltado, siempre
serd el mejor precio, pero
con ciertas caracteristicas
adicionales.

Aceptacion de Posturas:
Se define si al aceptar una
postura se debe mostrar o
no la ventana de
confirmacion de la
transaccion

EaDﬁlar Spot Configuracidn del Merc =10 x|

Vizualizacion | Manejo de limites I

Forma de pantalla

&+ Momal

" Sin precio resaltado

&% Con precio resaltado

Fort: W38 [ 12

" Con cupos
" Con acumulados
Precio rezaltado
" Mejor precio
| % hdsjor precio-disponible-para i

" Mejor precio disponible para mi, o el precio mio si ez &l mejor

Aceptacion de poztura a precio rezaltado

A

Posturas Parcial/Total: Se
define si una postura se
ingresa con aceptacion
Total y Parcial.

% Pedir confimacion al aceptar

" Mo pedi confirmacisn al aceptar

Ennl
=l

bonto predeterminado en el ingreso de posturas

Ingrezar posturas por omisidn coma

A

Aceptar Compras / =
[ezha Eu:ur_nprar A wender tu_:u:h:u o nada

Aplizar I

Precio
Resaltado:
Muestra en la
ventana de

posturas el Mejor
Precio y Monto
de forma
resaltada y con
el boton de
Compra/Venta

rapida activo.
Adicionalmente

se puede elegir
ver las posturas
con un font
tamarfio 8 0 12.

Monto
Predeterminado:
Establece un
monto que
aparecera por
default siempre al
ingresar una
postura.
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Luces
en las posturas

En mercado Next Day solo se visualizaran puntas en color amarillo y rojo teniendo en cuenta que
solo se establecen cupos bilaterales.

Como se vio anteriormente, hay dos tipos de cupos en el mercado, esto provoca que por cada
postura ingresada, se pueda tener tres tipos de luces.

Luces VERDES

a) Postulante y Aceptante tienen cupo bilateral y cupo camara suficiente para poder operar
sobre esa postura. Esta operacién sera compensada a través de la CCD.

_ioix _loix]
Demandas 1 Ofertas Demandas 1t Ofertas
5'000 | 5'000 5'000 | 5'000
2300.00 RI@IOK| -] 4Ok [F)] =] |]2300.00 [x][4] [OK] [¥]j20 -] X[+ DK ¥z -]
Cad Monto | Precio|E| Precio| |Monto |Céd Ig Cad Monto | Precio|E| Precio| |Monto |Céd IE
SLNE 250 2300.00 < ~l]e 250 2300.00 - =
i i i i

Luces AMARILLAS

En este caso existen tres posibilidades:

a) Postulante no tiene cupo camara pero si bilateral con el aceptante. El aceptante tiene cupos
bilaterales y puede 0 no tener cupos en camara. Lo importante aqui es que el aceptante no
obliga a compensar a través de la CCD, pues de lo contrario la luz apareceria roja.

b) Aceptante no tiene cupo camara pero si bilateral

c) Postulante y Aceptante no tienen cupo cdmara pero si bilateral
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leET|[Cdvcior spot i x|

Demandas 1t Ofertas Demandas 1t Ofertas
2300.00 (X [a][OKI[¥]] ]| (A OK] [¥]] =] |]2300.00 [X] [&] OK] [¥]]z0 - ]| XA DKl -l
Cad Monto| | Precio|E®| Precio| |Monto [Céd IE Cad Monto| | Precio|E®| Precio| |Monto [Céd IE
ALNE 250 2300.00 + =l 250 2300.00 ~ =
2 2 2 2

Luces ROJAS
Tenemos 4 posibilidades:

a) Postulante no tiene cupo bilateral con el aceptante
b) Aceptante no tiene cupo bilateral con el postulante
c) El postulante y el aceptante tienen cupos bilaterales. El Postulante obliga a operar a través

de la Camara, pero el aceptante no tiene cupos Camara
d) EIl Aceptante obliga a operar a través de la Camara, pero el Postulante no tiene cupos

Camara
-1l x| J[=TE
Demandas t Ofertas Demandas * Ofertas

5'000 | 5000 5'000 | 5000
2300.00 (X [a] OKI[¥]]  =| | [al[oK] [*]] =1 |]2300.00 [X] [a] 0K [¥ljzc = 1] K [aDH ¥z -1
Cod Monto Precio|2 Plec:iu| |Huntu| |Eﬁd I@ Cod Monto Precio|2 Plec:iu| |Huntu| |Eﬁd I@
ALME 250 230000 - E -] 250 2300.00 = Z
B 2 B 2

_ioi x|

Demandas * Ofertas

4

[ OEF] =] H&OKF] -]

Cod Monto Precio|2 Plec:iu| |Huntu| |Eﬁd

2| | [l

¥ Siempre por Cémara en mercado electidnico

Badl-

¥ Siempre por Camara en registios
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Ingreso
Posturas

Al inicio del mercado se debera ingresar el promedio de compra del dia anterior para calcular el IVA

generado por las operaciones realizadas durante la jornada de negociacion. Esto se hace clic en
APromedi o de compra del di a ara mgresar ielonuevo psometimdeg o A modi
compra y faceptaro

4 Délar Spot

Demandas Ofertas %4 Promedio de compra dia anterior El

Spot promedio de compra del dia anterior

Cerrar |

Demandar
Ofertar
Ordenes

5{:'00'( Reqistrar

|1| E Cupos
Cod Monto
Preciosfmontos de kransacciones propias

“1 Promedio de compra dia anterior El

Transacciones »

Precios ]
Spot promedio de compra del dia anterior loo

Promedio de compra dia anterior

Wisualizar promedios de compra

Instrucciones permanentes Aceptar | Cancelar

Consulkar

Configuracion del mercado
Guardar en tedla

Los usuarios podran ver las diferentes TPCs registradas en dias anteriores, no podran ver TPCs de otros
usuarios.

Demandas | Ofertas

RI Wl “isualizar promedios de compra

Resaltado en Azul es la institucitial, con clic derecho se puede acceder a al historia. No se ejecuta accion sobre
registro de otra institucion.

SNT BANCO SANTAMDER 198015 28/01/2009 =
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Ll Promedios de compra del dia ante
—F

Para ingresar una DEMANDA, se debe presionar el boton Demandar %D de la barra de botones
del mercado, o la tecla F5. El monto maximo de la operacion serd de 10.000.000 de ddlares.

%4 Délar Spot - Ingresar demanda _

[T Goten &G ¥ Solo compenzar por Cémara Demandas t

Precio 2300.00
Monta : Ii ﬂﬂﬂﬂ m
4'bb0

Tatal :
Cad Monto| | PreciolfE

Y

Aceptar Cancelar

Para ingresar una OFERTA, se debe presionar el boton Ofertar ;b | de la barra de botones del
mercado, o la tecla F6.

4 Délar Spot - Ingresar oferta _ 1 Ofertas

[ Gotea ARG ¥ Solo compensar por Cémara

Pecio: { 2310.00
woro: L0000 n ——

|No puede er mayor & 10000 m [Miles]| - @ @ @
rout: || 00 X l@.@l—_l
Aceptar | Lancelar
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En todas las posturas el Monto esta dado en Miles y el monto minimo de ingreso para una postura
sera de 250. M y maximo de 10.000 M.

Las posturas con T indican que se deben negociar por el monto completo. Las que no tienen T
permiten negociar por un monto menor al indicado en la postura, pero mayor o igual a 250 mil
dolares es decir Parcial.

Presionar Aceptar la postura se ingresara al mercado.

>
®

Para ingresar una postura en GOTEO se debe seleccionar Il a opci-n
ingreso de postura ya sea Demanda u Oferta se modificara y permitird el ingreso de el monto total y
el monto de cada gota.

%4 Délar Spot - Ingresar oferta

V¥ Gaoteo &G ¥ Solo compenszar por Camara

pecio: [ 2350.00

Monta : 10000 m Gota: 500
Tatal : j

dceptar | Cancelar |

El campo fsolo compensar por camaraono podra ser modificado por el perfil negociador. Dicho pefrfil
debe ser definido por el administrador de riesgos y de cupos de la entidad.

Con las caracteristicas anteriores, las posturas ingresadas son visualizadas por los usuarios
contrapartes de la siguiente forma:

a) Posturas en verde desde usuarios que tienen cupo bilateral y cupo camara.

_ioi x|

Demandas ¢t | t Ofertas
b'450 | 4'6b0
%] [4] [OK] [¥]J20 =]] (X [a] DK [¥]lz -]
Cad Monto| | Precio|ER| Precio| |Monto| Cod |ER
b it
13:37:33 - Compra a ALNE JOSEM 250 b onto 1'550
a 231000 tPrecio: 2310.00

b) Posturas en amarillo desde usuarios que tienen cupo bilateral, pero no tienen cupo camara.
Algunas de las contrapartes también pueden tener cupos camara pero no obligar a
compensar a través de esta.
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H[)ﬁlar Spok

_ (o x|
Demandas 1 T

Ofertas

DT R | |
Cod Monto| | Precio|[ZR

X [0k ¥}z -]
Precio| |Monto| [Cod |ER

3 B3
13:37:33 - Compra a ALMB JOSER 250 i anto ; 1'560
a 231000 ItFrecio; 2310.00

c) Posturas en rojo desde usuarios que no tienen cupo bilateral. (Aqui es indiferente si tiene o
no cupo camara). También puede suceder que tengan cupos bilaterales, pero alguna de las
entidades que si tiene cupos camara obliga a que sus transacciones se compensen a
través de la Camara y sus contrapartes no tienen cupos Camara.

E.‘.! Dalar Spot

_{ol xI
Demandas t | 1 Ofertas
5'000 | H'000
[ (% 4] [OK] [¥[jzr =] Xl [a] [OK (¥lf: -]
Cod Monto| | Precio|ER| Precio| |Monto| [Cod |

B B
02:37.33 - Compra a ALMNE JOSER 250 Monta 1'550
a 2310.00

UltPrecio: 2310.00

Modificacion
Posturas

F
Para modificar una Demanda, se debe presionar el botdn Modificar Demanda ‘D
de botones del mercado 6 la tecla F7.

de la barra

%2 Délar Spot - Modificar demanda

[T Solo compenszar por Camara

preco: | 2300.02

Monta : lﬂﬂﬂﬂ I
Total : j

Aceptar | Cancelar
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P
Para modificar una Oferta, se debe presionar el boton Modificar Oferta 0
botones del mercado o la tecla F8.

de la barra de

%1 Délar Spot - Modificar oferta

¥ Solo compensar por Camara

peco: | 2310.00

Muanta : 10000 m
Total : j

Aceptar | Cancelar

Estas opciones retirarAdn momentaneamente la postura del mercado, y luego de modificar el precio,

monto, o si se desea que se compense por Camara, al presionar Aceptar, la presentara en la tabla
de posturas.

Sobre cada postura ingresada, s e

tyra) dodde semlbserngatsil t ar
esta fue modificada utilizando los métodos antes explicados.

':""5"'|tas, y en la ventana que se presenta elegir Ingreso 1

Para esto se debe presionar el boton
Demandas/Ofertas en la fecha deseada.

HParémetrus de consulta |

Dalar Spot
—Periodo—— — Clase menszaje Posturas

ol
[12Junz007 = gl ¥ | Demandas

™ Tranzaccion

[ v
Hay i~ Anulacin ¥ Ofertas
" Una fecha

= Un mes

Sucurzal - [ALMNE -
Cancelar |

En la postura elegida, presionar clic derecho y elegir HISTORIA.

E.‘.!Dﬁlar Spot Consulta de mensajes -0l x|

Claze de menzaje: Ingrezo Periodo: Hoyp

Esto despliega una nueva ventana de historia de la postura, en donde se puede observar el ingreso
de la postura, un retiro y un re-ingreso. Estas acciones indican que la postura fue modificada.
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MDﬁlar Spot Historia de postura _ O] x|

Hora Usuario Claze 0/D Precio Hnnlu| Tr!Tu|T |Eumentariu I
15:02:40 ALME JOSEM Ingresa ] 2300.02 250 -
__ R:02:42 ALMBJOSEM Reti ] 2300.02 20 -

Ademas, de la opcién de modificar posturas indicada anteriormente, el sistema provee de la Barra
de Modificacion rapida, la misma que se encuentra en la ventana del mercado Spot.

230005 (] &0k ¥l ~]

Esta barra actla sobre la mejor de las posturas propias (esta disponible tanto para demanda como
para oferta) y permite modificar la postura sin necesidad de retirarla momentaneamente, pero sélo
se puede modificar el precio. No se puede modificar el monto o las caracteristicas de la misma.

En este ejemplo, la postura original era de 2300.03. Al elegir en el combo box el nimero 2,
incrementa en .02 el precio de la postura. En la parte izquierda se puede observar el nuevo valor
gue va a tener la postura. Si se estéd de acuerdo, al presionar el boton OK, la postura se modifica.

5'000
230005 [&] EIE j’
Cod Monto| | Precio|ER

Y

Al consultar la historia, de la misma forma que se indico anteriormente, se puede observar que la
postura que primero fue modificada con retiro momentaneo, ahora se modificé sin retiro.

E.!Dvﬁlar Spot Historia de postura o ] 5

Hora Uzuarno Claze 0sD Precio Huntul Tn"Tu|T |Eumenlaliu I

15:02:40 ALME JOSEM Ingreso D 2300.02 250 -
15:02:42 ALME JOSEM Retiro 8] 2300.02 250

15:37:03 ALME JOSEM Modificacidn 2300.05

Retiro
Posturas

Para retirar la mejor Demanda que un usuario tenga en el mercado, se debe presionar el boton

2]

Retirar Demanda de la barra de botones del mercado o la tecla F9.

Para retirar la mejor Oferta que un usuario tenga en el mercado, se debe presionar el botdén Retirar

Oferta >t] de la barra de botones del mercado o la tecla F10.
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Si se desea retirar una demanda u oferta que no sea la mejor del usuario, se debe ubicar sobre la
postura y con clic derecho elegir la opcién Retirar.

________5000]
230002 KA Ok F: =]

Con el botbn AiRet i r ar toda S(J‘ Qli, al uspadcs dctiva, auede retirar las posturas
Gnicamente ingresadas por él.

W g

Con el Rbtoar todas las posturas de mi sucursalo el Usuario puede retirar todas las
posturas ingresadas por el y por otros usuarios que pertenezcan a la misma sucursal.

De igual forma que en las modificaciones, se puede consultar la historia de una postura para saber
cuando fue retirada.

E.!Dvﬁlar Spot Historia de postura o ] 5

IHura Uzuarno Claze 0sD Freciu| Huntul Tn"Tu|T |Eumenlaliu I

Transacciones

Como se ha explicado antes, la posibilidad de realizar transacciones en el mercado, esta limitada a
tener cupo bilateral y cupo cdmara o Unicamente cupo bilateral.

La forma de negociar compras y/o ventas es igual. A continuacién se explica el proceso de ventas,
es decir la toma de demandas. Dicho procedimiento aplica también para las ofertas

Se puede ademas utilizar el botén de Vender de la barra de botones del mercado o la tecla

F3 para poder Vender a la mejor postura del %% mercado.

Si se desea negociar una postura que no sea la mejor, se puede ubicar sobre la postura y con clic
derecho elegir la opcion Vender. (Para las ofertas elegir Comprar).

En cualquiera de los casos expuestos, antes de ejecutarse la transaccion, se presenta la ventana
de confirmacion. Al presionar aceptar la transaccion ha sido ejecutada.
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E.‘.!Dﬁlar Spot - ¥Yenta

[ Solo compenszar por Cémara

Precio :

kanta

Total ;

2300.00
250
_;,

Cancelar

Barridos

Netos

El perfil negociador tendra una nueva funcionalidad la cual permite ingresar el monto total que se
desea vender o comprar.

¥ Solo compensar por Camara

Mente Pedido

Monto Disponible
Precio Maximo
Precio Promedio

Precio Minimo

VENTA COMPRA
20'000 30'000

[ Calcular |
20000 25700
| 2192.00] | 2192 50|
2189.14 2195.25
| 2187.00] | 2197.50|
| VENDER | | COMPRAR |
| Cancelar |

Promed

Max

El formato para ingresar el monto seria igual como en las ventanas actuales de compra/venta, en
miles, con la posibilidad de ingresar montos hasta 99 millones.
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Una vez se ingrese el monto, el usuario debe hacer clic en el botén <Calcular> para realizar el
c8lcul o, o t e c | e anicialrbeBte verficados mdhtos irgresados pasa asegurar que
sean mayores al monto minimo configurado en el mercado para transacciones electrénicas (en este
momento 250mil).

El sistema calculara, tanto para la compra, como para la venta, el precio promedio disponible para
los montos especificados, y adicionalmente el precio maximo y minimo que se genera para el
posible barrido. Este célculo se haria sobre la profundidad de posturas en el mercado, y con base a
los cupos bilaterales y cupos camara, del postulante y del aceptante.

Una vez que el sistema calcule y muestre los montos y precios disponibles en esta ventana, estos
valores se recalculan cada 3 segundos, previendo cualquier posible cambio en las posturas en el
mercado.

El valor de si se compensa 0 no por cdmara viene deshabilitado para el perfil negociador y sus
transacciones se ejecutaran de acuerdo con lo que se haya definido previamente por el perfil
Administrador de Cupos de SET-FX.

Para disponer de esta herramienta, la entidad debe tener configurado para su mercado Doélar Spot
l a opci - n OB &stose thees traNés teounadsolicitud al Administrador del Sistema.

La ventana de Barridos Netos se muestra presionando el b o t - n o apBuia opcidn clic derecho
en cualquier postura sea esta demanda u oferta.

51 Dadlar Spot _ O] =]
Demandas Ofertas

2302, 00 2304 S0

S0 S0

(B[] 60'020 [ 49'980 Bl
Wl@.ﬁﬂm ||_3|J4._5n H&DEFE =]

Monto| Cod

B 2304.50 50 BCLE
100 2301.00°  J2305.00 50 BCLE

= =
12:48:17 - Compra a CTEE CLAUDIA 20 & b onto 20
230000 LltPrecio: 2300.00

Con base en los precios promedio, maximo y minimo para una compra, y/o para una venta, el
usuario podra decidir concretar la operacién, haciendo clic en la misma ventana para realizar el
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barrido de compra, o el barrido de venta. A | hacer clic en 6Comprard
la ventana se cierra igual como las ventanas de compras/ventas acumuladas existentes.

En caso de que los montos especificados por el usuario no estén disponibles por completo, por no
haber cupos suficientes en el me r ¢ a dbto,los mantosvde
compra y de venta que estarian disponibles.

El célculo y subsiguiente barrido podria involucrar la aceptacion parcial de posturas, para llegar al
monto especificado por el usuario. En caso que no sea posible llegar al monto exacto especificado
por el trader, el sistema mostrara el monto mayor pero mas cercano posible.

BARRIDOS CON PUNTAS EN GOTEO

Si dentro de los limites del barrido neto se encuentra una postura en modalidad GOTEO el calculo
del barrido se hard Unicamente con la punta que se muestra en la tabla pero su afectacion al
realizar el barrido serd al monto total de la postura engota siempre y cuando se tenga el cupo
suficiente para el calce de esta operacion; de la siguiente manera.

ENTIDAD POSTULANTE

El postulante asignara para la punta; el monto de cada gota y el monto total de la postura.

B4 Dolar Spot FEX

Demandas

2001. 78

B4 Dolar Spot - Detalle de postura

400 Claze de postura:  |Demanda

o 6Vend

ntana 6

8'300 | 11700 |§| Irstitucici : INTERBOLSA 5.4,
2001.75 [ [a] [OK] ][00 - (<] [a] [OK [¥lfzo0 = Ciudad : BOGOTA
’ io|ER| Precio |Monto |Cdd |EE Uz1atio (BLE  |LIDA
OCCE 400 200178 Morbre - ETE— v
2|:||:|1_?5 ambre - | 1da Mara Giraldo Zuluaga-te
OCCE 250 200165 —
Caracteristicas

300 2001.00 <

Precio : 2001.65

EO0 200095 de la postura. . |
250 200000 Gata: 250,000 Saldo:

450 2000.00 ~ | i Postura taotal ; |_ [¥ Solo compensar por Cémara

i B2

Hara de ingreso 11:37:68

2007165

16:40:19 - Campra a IBLE LIDA 250 a ‘ Manta : 3250

2'000,000

tPrecio; 2007.65
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ENTIDAD CONTRAPARTE

La postura sera visualizada como todas las demas en la tabla sin forma de diferenciar si ha sido
colocada en mercado como postura con goteo.

B4 Délar Spot
po

Demandas

Ofertas

2001. 78
;@@j 400

11700

8'300 B

X & O[] -

RKEoEFE -

400
a00

EEIEH 75

D

] 250 2001.E5 <

] 300 2001.00

] 500  2000.95

] 250 2000.00

] 450 200000 - |
i

E F"re-::is

B4 pélar Spot - Detalle de postura

Demanda

Monto Céd [

Claze de postura
Caracteristicas

de la postura. 200165
\I 250,000
Postura total ; |_ ¥ Solo compe

12:00:45

Hora de ingreso :

nzar par Camara

B

250 a 2001.65

16:40:19 - Wenta a OCCE MARCELA

Foanto : 3250
ItPrecio; 2007.65

ENTIDAD CONTRAPARTE 7 CALCULO PARA BARRIDO NETO

Monto por el cual se pide el
calculo del barrido.

Monto real por el que se
ejecutara el barrido

B4 Dslar Spot - Barridos Netos

W Sclo compensar por Camara Cancelar
VENTA COMPRA
Monto Pedido | > 4'000 m 4'000 m
Calcular
Monto Disponible 2'650
Precio Maximo 2001.78 Minimo
Precio Promedio | 2()(01.05 Promedio
Precio Minimo 2000.00 M aximo
VENDER |
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Al momento de ejecutar el barrido se afectaran las posturas de la tabla de la siguiente manera
contando con que tenemos una punta en configuracion de goteo por 2001.65 con un monto por gota
de 250 hasta un valor total de 2.000.

MONTO DE LA
POSTURA PROFUNDIDAD DE LA GOTA PRECIO
400 | Barrido Eiecutado | 2001.78
500 ¢ 2001.75
Barrido 250 250 250 250 250 250 250 250 2001.65
Calculado 300 2001.00
500 2000.95
250 2000.00
450 2000.00
Sumatoria del Precio
barrido promedio
2650 2001.05

Puntas restantes en tabla después de la ejecucion del barrido

B4 Délar Spot
po

Demandas 4 | 1 Ofertas
2001.65
10'950 B
[ HADEFE -]

Precio| Monto |Cdd ||Z

2000.95

1750 a 2001.65

2R0 2000.00
450 2000.00
| |
17:05:00 - Yenta a OCCE MARCE LA, Foanto : 1000

ItPrecio; 2007.65
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MDﬁlar Spot - Transacciones -10] x| -10] x|

Tod

it Compraz YWentas Usuario Sucursal =1 | E.j

MARCAR POSTURAS

Por dlt